
    O cenário internacional permaneceu
marcado, ao longo de setembro, pelas
incertezas geopolíticas e por seu impacto
sobre os mercados de petróleo e derivados.
As tensões no Oriente Médio seguem
gerando pressão inflacionária, enquanto a
intensidade e a duração de seus efeitos
sobre preços e atividade permanecem
incertas.
 Nos Estados Unidos, a atividade
econômica segue em expansão, com
indicadores resilientes, segundo a
avaliação do FED (banco central dos EUA).
A inflação, por sua vez, continua
demandando atenção: o índice de preços
ao consumidor registrou alta de 0,4% em
agosto e acumulou 3,4% em 12 meses. A
gasolina respondeu por mais de um terço
da elevação mensal do índice.
 Nesse contexto, o FED elevou a taxa
básica de juros em 0,25% na sua reunião
de setembro, para 4,0%. Ao comunicar a
decisão, a autoridade monetária destacou
que a inflação permanece elevada, e que o
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  ajuste busca um retorno mais célere à
meta de 2%.
 Na Zona do Euro, o Banco Central
Europeu também elevou a taxa de juros em
0,25%. A instituição apontou as pressões
inflacionárias associadas às tensões no
Oriente Médio e reiterou que decidirá os
próximos passos reunião a reunião, à luz
dos dados econômicos, sem se
comprometer com uma trajetória de juros
pré-determinada.
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RENTABILIDADES:
SETEMBRO/2026

No mês de setembro, a rentabilidade dos
investimentos do Plano SCPREV MAIS
foi de 1,17%, resultado da média
ponderada das alocações das carteiras em:
Renda Fixa, Multimercado, Renda Variável
e Investimentos no Exterior. 

Investimentos no Exterior

 Em 12 meses, a rentabilidade dos
investimentos do Plano SCPREV MAIS está
em 14,76%, representando um ganho de
10% sobre o IPCA, e de 3% acima da meta
de referência para o mesmo período.
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Renda Fixa e Multimercado

    No mês de setembro, o IPCA registrou
alta de 0,82%. Esse aumento da inflação no
mês de setembro foi puxado pelo grupo de
Habitação, onde a conta de luz subiu 7,98%
após o fim do desconto do Bônus de Itaipu
nas faturas emitidas em agosto. Em 12
meses, a inflação acumulada está em
4,58%, acima do teto da meta estipulado
pelo Conselho Monetário Nacional.
 O banco central do Brasil deu continuidade
à calibragem da política monetária em
setembro, reduzindo a taxa Selic de 14,0%
para 13,75% ao ano. Ao comunicar a
decisão, reconheceu a moderação gradual
da atividade, mas manteve o tom cauteloso
diante das expectativas de inflação acima
da meta e das incertezas no cenário
externo.
 Os indicadores de atividade apontam
perda gradual de fôlego. O PIB cresceu
0,5% no segundo trimestre, após alta de
1,1% no primeiro, enquanto o consumo das
famílias recuou 0,4% na comparação
trimestral. O mercado de trabalho, por outro
lado, permaneceu aquecido: a taxa de
desemprego foi de 5,3% no trimestre
encerrado em agosto.
 As curvas de juros tiveram queda no mês,
diante da desaceleração da atividade
econômica e expectativa de continuidade
do processo de redução da taxa Selic.
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  A rentabilidade da alocação de
Investimentos no Exterior do Plano
SCPREV MAIS em setembro foi de
-1,68%. O fator que aumentou as perdas
neste segmento, foi a depreciação do dólar
americano frente ao real brasileiro no valor
de 0,17%.
 A alocação de Investimentos no Exterior
teve um peso de 2% do total de recursos
do Plano SCPREV MAIS no mês de
referência.

  Com esse cenário, a rentabilidade da
alocação de Multimercados do Plano
SCPREV MAIS em setembro foi de 1,09%,
já a alocação de Renda Fixa do Plano
SCPREV MAIS teve retorno de 1,19%. No
mês de referência, a alocação de Renda
Fixa recebeu 92% dos recursos do Plano
SCPREV MAIS, e a de Multimercados, 5%.

RENTABILIDADES: BENCHMARKS
RENDA FIXA E MULTIMERCADOS

IHFA
2,20%

IMA-B 5
2,01%

IMA-B 5+
3,82% 2,09%

IRF-M

  Dessa forma, foi observada um aumento
da expectativa das curvas de juros globais,
em meio às preocupações com a trajetória
da inflação e à expectativa de novas altas
das taxas de juros nos EUA. Os índices de
ações globais encerraram o mês com
desempenho ligeiramente negativo. A alta
das taxas futuras de juros exerceu pressão
sobre os ativos de risco, apesar do bom
desempenho do setor de tecnologia.
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   No Brasil, o índice Ibovespa apresentou
forte alta no mês, apoiado pelo fluxo
positivo de capital estrangeiro e pelo alívio
nas curvas de juros, contribuindo para a
valorização dos ativos de risco.
 Baseado nesse cenário apresentado, a
rentabilidade da Renda Variável do
Plano SCPREV MAIS em setembro foi de
5,12%. O segmento tem 1% de participação
nas alocações de recursos do Plano.
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