
   Ao longo do mês de agosto, o cenário
internacional permaneceu marcado pelas
incertezas geopolíticas e por seus efeitos
sobre os mercados de energia. Restrições
à produção de petróleo e derivados em
regiões afetadas pelos conflitos têm
mantido a oferta global sob pressão,
trazendo riscos de alta para a inflação.
 A economia americana segue resiliente,
embora os indicadores recentes
apresentem sinais ambíguos. O PIB do
segundo trimestre cresceu 1,5% em termos
anualizados, indicando desaceleração da
atividade, mas sua composição ainda tenha
mostrado alguma resiliência. Por outro lado,
o mercado de trabalho tem perdido
dinamismo, enquanto a inflação permanece
em níveis que demandam atenção do FED
(banco central americano).
Em sua última reunião, o FED manteve a
taxa de juros no intervalo de 3,50%-3,75%. 

RENTABILIDADES 12 MESES:
SET/2025 – AGO/2026

 Mais recentemente, a comunicação de
seus dirigentes assumiu tom mais
cauteloso, diante da ausência de avanços
mais consistentes no processo de
desinflação. Isso reforça a possibilidade de
uma postura monetária mais restritiva nos
próximos meses.
Dado esse cenário, os índices de ações
dos EUA encerraram agosto em alta, com
destaque para o desempenho das
empresas do setor de tecnologia. 
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RENTABILIDADES:
AGOSTO/2026

No mês de agosto, a rentabilidade dos
investimentos do Plano SCPREV MAIS
foi de 1,25%, resultado da média
ponderada das alocações das carteiras em:
Renda Fixa, Multimercado, Renda Variável
e Investimentos no Exterior. 

Investimentos no Exterior

 Em 12 meses, a rentabilidade dos
investimentos do Plano SCPREV MAIS está
em 14,83%, representando um ganho de
10,2% sobre o IPCA, e de 2,6% acima da
meta de referência para o mesmo período.

RENTABILIDADES: BENCHMARKS
E ALOCAÇÕES SCPREV
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Renda Fixa e Multimercado
   No mês de agosto, o IPCA registrou
deflação de 0,32%. Essa queda da inflação
do mês de agosto foi impactada
principalmente pelo grupo de Habitação
que registrou recuo de 7,63% nos preços
da energia elétrica residencial. O
movimento refletiu a incorporação do bônus
de Itaipu nas faturas emitidas no mês
passado. Em 12 meses, a inflação
acumulada está em 4,22%.
 Os dados recentes da inflação trouxeram
algum alívio, a composição mostrou sinais
mais benignos nos bens industriais e nos
principais núcleos, embora a inflação de
serviços continue pressionada.
 A atividade econômica, por outro lado,
apresenta sinais incipientes de perda de
fôlego. O crescimento do PIB no 2º
trimestre desacelerou para 0,5% na
comparação trimestral, puxado pelo
consumo. O mercado de trabalho
permanece robusto, enquanto segmentos
mais sensíveis às condições financeiras
mostram moderação. O conjunto das
informações disponíveis sugere
desaceleração gradual.
 Sobre a curva de juros brasileira, os
vencimentos mais de curto prazo
apresentaram recuos nos juros nominais,
esse movimento foi favorecido pela melhora
da inflação de curto prazo, enquanto os
vencimentos mais longos subiram em meio
às incertezas fiscais.

RENTABILIDADES: ALOCAÇÕES
RENDA FIXA E MULTIMERCADOS

Renda
Fixa

SCPREV
MAIS

1,14%
Multimercados
SCPREV MAIS

2,19%

Carta de Investimentos ao Participante 08/2026

 O fator que aumentou a rentabilidade
neste segmento, foi a valorização do dólar
americano frente ao real brasileiro no valor
de 2,13%.
 A alocação de Investimentos no Exterior
teve um peso de 2% do total de recursos
do Plano SCPREV MAIS no mês de
referência.

 Com esse cenário, a rentabilidade da
alocação de Multimercados do Plano
SCPREV MAIS em agosto foi de 2,19%, já
a alocação de Renda Fixa do Plano
SCPREV MAIS teve retorno de 1,14%. No
mês de referência, a alocação de Renda
Fixa recebeu 92% dos recursos do Plano
SCPREV MAIS, e a de Multimercados, 5%.

RENTABILIDADES: BENCHMARKS
RENDA FIXA E MULTIMERCADOS
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 Já no segmento de renda fixa
internacional, a parte dos vencimentos mais
de curto prazo da curva de juros
apresentou alta em agosto, refletindo o tom
mais duro do FED, e o aumento da
probabilidade de elevação da taxa básica
de juros nos próximos meses. 
A rentabilidade da alocação de
Investimentos no Exterior do Plano
SCPREV MAIS em agosto foi de 6,33%.
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RENTABILIDADES: BENCHMARK E
ALOCAÇÃO PLANO SCPREV

RENTABILIDADES: BENCHMARK E
ALOCAÇÃO PLANO SCPREV
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Renda Variável
  No Brasil, o índice Ibovespa fechou o mês
de agosto praticamente estável. Houve
forte recuo no início do mês, com pressão
pela saída de investidores estrangeiros. Na
segunda metade do mês de agosto, a bolsa
brasileira teve uma recuperação atribuída à
melhora da oposição nas pesquisas
eleitorais.
 No fechamento, após a oscilação em
formato de “V”, o Ibovespa teve uma queda
de 0,33% no mês de agosto.
 Baseado nesse cenário apresentado, a
rentabilidade da Renda Variável do
Plano SCPREV MAIS em agosto foi de
-1,55%. O segmento tem 1% de
participação nas alocações de recursos do
Plano.
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	No Brasil, o índice Ibovespa fechou o mês de agosto praticamente estável. Houve forte recuo no início do mês, com pressão pela saída de investidores estrangeiros. Na segunda metade do mês de agosto, a bolsa brasileira teve uma recuperação atribuída à melhora da oposição nas pesquisas eleitorais.
	No fechamento, após a oscilação em formato de “V”, o Ibovespa teve uma queda de 0,33% no mês de agosto.
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