
  A evolução do cenário internacional ao
longo de julho continuou marcada pelas
incertezas geopolíticas e alta no preço do
petróleo. Mesmo sem uma escalada
significativa, permanecem dúvidas sobre a
estabilidade de importantes regiões
produtoras e rotas estratégicas para o
comércio global. 
 No campo da política monetária, o Federal
Reserve manteve a taxa básica de juros no
intervalo de 3,50%-3,75%. Apesar de a
decisão já ser amplamente esperada, a
comunicação da autoridade monetária foi
recebida com cautela, diante da sinalização
de que os próximos passos dependerão da
evolução dos dados econômicos, mantendo
no radar o risco de novas altas nas taxas
de juros. Na Europa, o banco central
europeu também manteve postura
prudente, preservando a taxa básica em
2,25% e reforçando uma estratégia
dependente da evolução do cenário
macroeconômico.

RENTABILIDADES 12 MESES:
AGO/2025 – JUL/2026

 Os indicadores recentes seguem
apontando uma economia global resiliente,
embora em gradual moderação. Nos EUA,
o PIB do segundo trimestre registrou
crescimento anualizado de 3,0%,
evidenciando que a atividade permanece
sólida. A inflação, por sua vez, continua
demandando atenção dos bancos centrais,
embora os efeitos sobre preços de energia
e cadeias produtivas tenham apresentado
alguma acomodação.
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RENTABILIDADES:
JULHO/2026

No mês de julho, a rentabilidade dos
investimentos do Plano SCPREV MAIS
foi de 1,14%, resultado da média
ponderada das alocações das carteiras em:
Renda Fixa, Multimercado, Renda Variável
e Investimentos no Exterior. 

Investimentos no Exterior

 Em 12 meses, a rentabilidade dos
investimentos do Plano SCPREV MAIS está
em 14,72%, representando um ganho de
9,8% sobre o IPCA, e de 1,4% acima da
meta de referência para o mesmo período.

RENTABILIDADES: BENCHMARKS
E ALOCAÇÕES SCPREV
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Renda Fixa e Multimercado
  No mês de julho, o IPCA registrou alta de
0,07%. Essa desaceleração da inflação do
mês de julho foi impactada principalmente
pelo grupo de Alimentação e bebidas que
registrou queda de 0,67%. Em 12 meses, a
inflação acumulada está em 4,44%. 
 No Brasil, o Copom deu continuidade ao
ciclo de flexibilização monetária em sua
última reunião, promovendo uma redução
de 0,25 ponto percentual na taxa Selic,
para 14% ao ano. Ao comunicar a decisão,
o Banco Central manteve um tom
cauteloso, ressaltando os efeitos da política
monetária restritiva sobre a economia e
destacando a necessidade de acompanhar
a evolução das expectativas de inflação e
do cenário internacional.
 A atividade econômica continua
demonstrando resiliência. O mercado de
trabalho permanece robusto e a renda das
famílias segue sustentando o consumo
privado, ainda que alguns indicadores
tenham sinalizado moderação em
segmentos mais sensíveis ao patamar das
taxas de juros. O conjunto das informações
disponíveis sugere desaceleração gradual
da economia.

RENTABILIDADES: ALOCAÇÕES
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 As curvas de juros globais tiveram alta em
julho, refletindo as incertezas geopolíticas,
as preocupações com a trajetória da
inflação global e a expectativa de juros
ainda elevados ao longo dos próximos
meses, e o dólar americano perdeu força
frente às demais moedas.
 Com relação às bolsas de valores, nos
EUA, os índices de ações encerraram o
mês de julho próximos da neutralidade,
com destaque para o recuo mais acentuado
das empresas de tecnologia/IA e para a
maior resiliência dos setores mais
defensivos.

 A rentabilidade da alocação de
Investimentos no Exterior do Plano
SCPREV MAIS em julho foi de -1,83%. O
fator que aumentou a rentabilidade
negativa neste segmento, foi a depreciação
do dólar americano frente ao real brasileiro
no valor de 1,84%.
 A alocação de Investimentos no Exterior
teve um peso de 2% do total de recursos
do Plano SCPREV MAIS no mês de
referência.

  A curva de juros brasileira passou por
aumento de inclinação, com queda nos
juros mais de curto prazo e alta nos juros
de longo prazo. Isso se deveu diante da
melhora de curto prazo da inflação, da
expectativa de cortes de juros nos próximos
meses e da manutenção da taxa Selic em
patamar ainda elevado por mais tempo.

RENTABILIDADES: BENCHMARKS
RENDA FIXA E MULTIMERCADOS
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RENTABILIDADES: BENCHMARK E
ALOCAÇÃO PLANO SCPREV

RENTABILIDADES: BENCHMARK E
ALOCAÇÃO PLANO SCPREV
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 No Brasil, o índice Ibovespa interrompeu a
sequência de quatro meses consecutivos
de queda e fechou o mês de julho com
desempenho positivo, beneficiado pela alta
do preço do petróleo.
 Baseado nesse cenário apresentado, a
rentabilidade da Renda Variável do
Plano SCPREV MAIS em julho foi de
4,33%. O segmento tem 1% de participação
nas alocações de recursos do Plano.

 Com esse cenário, a rentabilidade da
alocação de Multimercados do Plano
SCPREV MAIS em julho foi de -0,24%,
já a alocação de Renda Fixa do Plano 

SCPREV MAIS teve retorno de 1,24%. No
mês de referência, a alocação de Renda
Fixa recebeu 92% dos recursos do Plano
SCPREV MAIS, e a de Multimercados, 5%.
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