
 Em junho, o quadro internacional
apresentou sinais ambíguos, sem uma
tendência clara. Do lado positivo, as
tensões geopolíticas tiveram um certo
alívio, embora no período mais recente o
conflito no Oriente Médio voltou a se
intensificar.
 Nos EUA, a preocupação com a inflação
vem se tornando mais forte. Em sua
última reunião, o Federal Reserve apesar
de manter os juros estáveis no intervalo
de 3,5-3,75%, mostrou sinais de
desconforto, elevando a probabilidade de
um aumento de juros ao longo do ano. Na
Europa, o Banco Central Europeu subiu
em 0,25% a taxa básica de juros, para
2,25%, conforme sinalizado previamente.
 As curvas de juros globais tiveram alta
no mês de junho, refletindo a expectativa
de que os bancos centrais mantenham
uma postura mais restritiva em relação
às taxas de juros ao longo dos próximos
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meses, e os índices de ações globais
encerraram o mês em queda,
pressionados pela maior aversão a risco,
diante da expectativa de manutenção de
juros em patamar restritivo, e pela
realização de posições no setor de
tecnologia.
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 No mês de junho, a rentabilidade dos
investimentos do Plano SCPREV foi de
0,73%, resultado da média ponderada
das alocações das carteiras em: Renda
Fixa, Multimercado, Renda Variável e
Investimentos no Exterior.

 Investimentos no Exterior

Carta de Investimentos ao Participante

Em 12 meses, a rentabilidade dos
investimentos do Plano SCPREV está em
12,52%, representando um ganho de 8%
sobre o IPCA, e de 2% acima da meta de
referência para o mesmo período.
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A rentabilidade da alocação de
Investimentos no Exterior do Plano
SCPREV em junho foi de 1,68%. 
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 O fator que ajudou os ganhos neste
segmento, foi a valorização do dólar
americano frente ao real brasileiro no
valor de 2,44%.

Renda Fixa e Multimercado
 No mês de junho, o IPCA registrou alta
de 0,16%. Essa desaceleração da
inflação do mês de junho foi impactada
principalmente pelo grupo de
alimentação e bebidas que registrou
queda de 0,24%. Em 12 meses, a
inflação acumulada está em 4,64%
acima do teto da meta estipulado pelo
Conselho Monetário Nacional. No campo
da atividade econômica, os sinais
continuam apontando para resiliência.
Estímulos têm sustentado o consumo em
ritmo mais forte do que se esperaria para
o patamar atual da taxa de juros.
 O Banco Central do Brasil optou por dar
continuidade ao ciclo de redução dos
juros em sua última reunião, cortando a
taxa Selic em 0,25%, para 14,25%. Ao
comunicar a decisão, o Copom ressaltou
os efeitos da política monetária restritiva 
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sobre a economia, mas reconheceu uma
deterioração recente do cenário
inflacionário em meio às pressões sobre
os preços de energia e aos receios de
novas rodadas de deterioração das
expectativas. 
A curva de juros doméstica teve alta
incorporando a possibilidade de apenas
mais um corte na próxima reunião do
Copom, seguindo uma perspectiva de
juros elevados por mais tempo.
 Com esse cenário, a rentabilidade da
alocação de Multimercados do Plano
SCPREV em junho foi de 0,79%, já a
alocação de Renda Fixa do Plano
SCPREV teve retorno de 0,84%. No mês
de referência, a alocação de Renda Fixa
recebeu 87% dos recursos do Plano
SCPREV, e a de Multimercados, 6%.

 A alocação de Investimentos no Exterior
teve um peso de 3% do total de recursos
do Plano SCPREV no mês de referência.
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 No Brasil, o índice Ibovespa encerrou o
quarto mês consecutivo em terreno
negativo, impactado pela ausência de um
fluxo mais relevante de investidores
estrangeiros e pela perspectiva de que os
juros sigam em patamares relativamente
elevados.
 Baseado nesse cenário apresentado, a
rentabilidade da Renda Variável do
Plano SCPREV em junho foi de -2,19%.
O segmento tem 4% de participação nas
alocações de recursos do Plano.
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