
  Em fevereiro, o cenário internacional foi
marcado pelo aumento das tensões
geopolíticas no Oriente Médio e pelas
incertezas em torno da política comercial
dos EUA. A Suprema Corte americana
finalizou o julgamento ligado ao “Liberation
Day”, derrubando as tarifas baseadas no
International Emergency Economic Powers
Act (IEEPA). Em resposta, o governo
anunciou uma tarifa global temporária de
10%, com sinalização de eventual nova alta
para 15%, usando um outro mecanismo
legal. 
No campo da política monetária, o FED
(banco central americano) confirmou as
expectativas e manteve estável a taxa de
juros básica em 3,75%. Os principais
diretores da instituição qualificaram a
política monetária como “bem-posicionada”
para permitir uma avaliação paciente dos
próximos passos com base nas informações
sobre o quadro econômico.
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 O ambiente macro tem se mostrado
equilibrado. O crescimento econômico
desacelerou a 1,4% no 4º trimestre de
2025, mas com alta de 2,4% na demanda
agregada, em termos anuais. Dado o
contexto de estabilidade mais aparente
do mercado de trabalho e a continuidade
do processo de convergência gradual da
inflação, os juros futuros recuaram no
mês de fevereiro.
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No mês de fevereiro, a rentabilidade dos
investimentos do Plano SCPREV foi de
0,96%, resultado da média ponderada das
alocações da carteira do Plano em: Renda
Fixa, Multimercado, Renda Variável e
Investimentos no Exterior. 
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 Em 12 meses, a rentabilidade dos
investimentos do Plano SCPREV está
em 14,37%, representando um ganho
de 10,2% sobre o IPCA, e de 4,6%
acima da meta de referência para o
mesmo período.
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 Os índices de ações globais não tiveram
tendência clara no mês, com queda nas
bolsas dos EUA em meio às incertezas
envolvendo as teses de IA, política
comercial e tensões geopolíticas,
enquanto os índices de outras economias
desenvolvidas, especialmente na Europa,
tiveram alta.

Renda Fixa e Multimercado

 No mês de fevereiro, o IPCA registrou alta
de 0,70%. Essa inflação do mês de
fevereiro foi impactada principalmente pelo
grupo de Educação com alta de 5,21%. Em
12 meses, a inflação acumulada está em
3,81%.
 De modo geral, os preços de bens
industriais continuam contribuindo para o
processo desinflacionário, enquanto os
componentes associados ao setor de
serviços e os núcleos da inflação, a
despeito do último dado, ainda se situam
em níveis melhores do que era possível
observar nos últimos trimestres.
 Igualmente importante, os vetores para o
médio prazo caminham na direção
desejada pelo Banco Central do Brasil. O
mercado de trabalho parece dar sinais mais
claros de inflexão, a demanda agregada
apresenta moderação e o movimento
global de enfraquecimento do dólar tem se
traduzido em uma apreciação importante
da moeda local.
 As curvas de juros recuaram em fevereiro,
diante da moderação da atividade
doméstica e da expectativa de início do
ciclo de cortes na reunião do Copom em
março.
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 A rentabilidade da alocação de
Investimentos no Exterior da SCPREV
em fevereiro foi de -4,05%. O fator que
impactou negativamente neste segmento,
foi a depreciação do dólar americano
frente ao real brasileiro no valor de 2,17%.
 A alocação de Investimentos no Exterior
teve um peso de 4% do total de recursos
do Plano no mês de referência.

  Com esse cenário, a rentabilidade da
alocação de Multimercados da SCPREV em
fevereiro foi de 1,61%, já a alocação de
Renda Fixa da SCPREV teve retorno de
1,05%.
No mês de referência, a alocação de Renda
Fixa recebeu 85% dos recursos do Plano
SCPREV, e a de Multimercados, 5%.
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atendimento@scprev.com.br

(48) 98863-9161

Acesse nosso site e redes sociais:

Conteúdo atualizado sobre Previdência Complementar.

/scprev

www.scprev.com.br 
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  No Brasil, o índice Ibovespa teve mais um
mês de forte alta, beneficiado pela entrada
consistente de fluxo estrangeiro no
mercado local. Em termos setoriais,
praticamente todos os segmentos do
Ibovespa encerraram fevereiro no campo
positivo, com destaque para os setores
financeiro e de energia elétrica.
 Baseado nesse cenário apresentado, a
rentabilidade da Renda Variável da
SCPREV em fevereiro foi de 2,94%. O
segmento tem 6% de participação nas
alocações de recursos do Plano.

Renda Variável
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