
 No mês de janeiro, o FED (banco central
dos Estados Unidos) decidiu manter a taxa
básica de juros em 3,75% na reunião mais
recente. Ao anunciar a deliberação, o
comitê destacou perceber um quadro de
relativa estabilidade no mercado de
trabalho, enquanto a inflação demonstra
uma composição mais benigna na margem,
embora ainda se mantenha ligeiramente
acima da meta estabelecida. As pressões
inflacionárias concentram-se, sobretudo, em
itens impactados pela elevação de tarifas
comerciais.
 Para os próximos encontros, a postura
predominante entre os membros da diretoria
revela maior cautela e prudência. De acordo
com o presidente da instituição, Jerome
Powell, “a condução da política monetária
encontra-se adequadamente calibrada no
momento”, indicando que não existe
urgência em reiniciar o ciclo de
afrouxamento das taxas de juros.
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 Dado esse cenário, os principais índices
acionários globais fecharam o mês em
território positivo impulsionados pela
continuidade do apetite por risco e pela
resiliência da atividade econômica nos
EUA, as taxas de juros futuras tiveram
alta e o dólar perdeu valor em relação às
demais divisas.
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No mês de janeiro, a rentabilidade dos
investimentos do Plano SCPREV foi de
1,37%, resultado da média ponderada das
alocações da carteira do Plano em: Renda
Fixa, Multimercado, Renda Variável e
Investimentos no Exterior. 
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 Em 12 meses, a rentabilidade dos
investimentos do Plano SCPREV está
em 14,03%, representando um ganho
de 9,2% sobre o IPCA, e de 3,6%
acima da meta de referência para o
mesmo período.
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 A rentabilidade da alocação de
Investimentos no Exterior da SCPREV
em janeiro foi de -3,95%. O fator que
impactou negativamente neste segmento,
foi a depreciação do dólar americano
frente ao real brasileiro no valor de 4,32%.

Renda Fixa e Multimercado

 No mês de janeiro, o IPCA registrou alta
de 0,33%. Essa inflação do mês de janeiro
foi impactada principalmente pelo grupo de
Transportes, que registrou alta de 0,60%, o
resultado foi puxado pelos aumentos dos
combustíveis em 2,14%.
 Em 12 meses, a inflação acumulada
chegou a 4,44%, acima dos 4,26%
registrados no período anterior, e próximo
do teto da meta estipulada pelo Conselho
Monetário Nacional. 
 Os preços dos bens industriais seguem
exercendo influência favorável sobre o
processo de desinflação, ao passo que os
itens ligados ao segmento de serviços, bem
como os núcleos inflacionários, vêm
demonstrando trajetória consistente de
arrefecimento ao longo dos últimos meses.
 Na reunião do Comitê de Política
Monetária (Copom) realizada em janeiro, o
Banco Central do Brasil optou por manter a
taxa Selic em 15%. Entretanto, o
comunicado que acompanhou a decisão
trouxe uma sinalização relevante: caso o
cenário projetado se confirme, o início do
ciclo de redução dos juros deverá ocorrer
no encontro de março. Se, por um lado, a
autoridade monetária indica abertura para
dar início ao processo de corte de juros,
por outro, o teor da comunicação
permanece prudente, mantendo incertezas
quanto à intensidade do primeiro ajuste.
 Os fundamentos para o horizonte de
médio prazo também começam a evoluir
em linha com os objetivos da instituição. 
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A alocação de Investimentos no Exterior
teve um peso de 4% do total de recursos
do Plano no mês de referência.

O mercado de trabalho aparenta emitir
sinais mais evidentes de mudança de
tendência, enquanto o Produto Interno
Bruto (PIB) tende a apresentar moderação
no ritmo de expansão na divulgação
referente ao quarto trimestre de 2025.
 A extensão total do ciclo de flexibilização
de juros será definida conforme a evolução
desses elementos. No que diz respeito à
inflação, apesar da melhora observada
recentemente, as projeções para
horizontes mais longos continuam acima
do centro da meta.
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 No Brasil o índice Ibovespa teve uma
rentabilidade de 12,56%, beneficiado pelo
fluxo de investimentos estrangeiros para a
Bolsa local e pela perspectiva de início do
movimento de corte dos juros.
 Setorialmente, todos os segmentos do
Ibovespa tiveram desempenho positivo em
janeiro, com destaque para os setores
financeiro e de petróleo.
 Baseado nesse cenário apresentado, a
rentabilidade da Renda Variável da
SCPREV em janeiro foi de 7,18%. O
segmento tem 6% de participação nas
alocações de recursos do Plano.

Renda Variável
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Em relação ao nível de atividade, será
essencial avaliar os impactos de possíveis
estímulos fiscais sobre a economia. Por
fim, o comportamento da taxa de câmbio
continuará desempenhando papel
determinante nesse contexto.
 No contexto dos juros brasileiros, a curva
de juros apresentou queda em janeiro,
com a continuidade da melhora da
inflação de curto prazo e a proximidade do
início do processo de corte da taxa Selic.

Com esse cenário, a rentabilidade da
alocação de Multimercados da SCPREV em
janeiro foi de 2,11%, já a alocação de Renda
Fixa da SCPREV teve retorno de 1,27%. No
mês de referência, a alocação de Renda Fixa
recebeu 84% dos recursos do Plano
SCPREV, e a de Multimercados, 6%.
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