
  Ao longo de dezembro, o ambiente externo
foi influenciado por um novo movimento de
flexibilização monetária nos Estados Unidos,
com a terceira redução consecutiva de 0,25
ponto percentual na taxa básica de juros,
além da normalização do fluxo de
divulgação de indicadores
macroeconômicos após o término do
período de shutdown.
 Nas manifestações mais recentes, os
membros do Federal Reserve passaram a
demonstrar maior dispersão de opiniões
quanto aos próximos passos da política
monetária. Enquanto parte dos dirigentes
defende a manutenção do processo de
corte de juros, especialmente diante de
sinais mais brandos no mercado de trabalho
evidenciados pelo último relatório de
emprego, outros adotam uma postura mais
cautelosa, ressaltando os riscos associados
à dinâmica inflacionária e à menor clareza
sobre o ritmo de crescimento da economia.
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 Diante desse grau elevado de incerteza
em relação à extensão do ciclo de cortes
de juros, as bolsas norte-americanas
registraram desempenho negativo no
encerramento do mês, ao passo que as
taxas dos contratos futuros de juros de
prazos mais longos apresentaram
elevação.
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 No mês de dezembro, a rentabilidade dos
investimentos do Plano SCPREV foi de
1,10%, resultado da média ponderada das
alocações da carteira do Plano em: Renda
Fixa, Multimercado, Renda Variável e
Investimentos no Exterior. 
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Em 2025, a rentabilidade dos
investimentos do Plano SCPREV foi de
13,81%, representando um ganho de 9,2%
sobre o IPCA, e de 3,6% acima da meta de
referência para o mesmo período.
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 A rentabilidade da alocação de
Investimentos no Exterior da SCPREV em
dezembro foi de 2,92%. O fator que impactou
positivamente neste segmento, foi a
valorização do dólar americano frente ao real
brasileiro no valor de 2,93%.
 A alocação de Investimentos no Exterior teve
um peso de 5% do total de recursos do Plano
no mês de referência.
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  Em outras regiões, o quadro mostra-se
relativamente mais estável. Na Zona do
Euro, prevalece a expectativa de
manutenção da taxa de referência em
torno de 2,0% no horizonte de curto prazo.
Já na China, os indicadores mais recentes
de atividade apontam para uma
desaceleração, demandando
acompanhamento mais atento. Ainda
assim, grande parte das discussões segue
direcionada às limitações estruturais que
caracterizam a economia chinesa.

Renda Fixa e Multimercado

 No mês de dezembro, o IPCA registrou
alta de 0,33%. Essa inflação do mês de
dezembro foi impactada principalmente
pelo grupo de Transportes, que registrou
alta de 0,74%, o resultado foi puxado pelos
aumentos do transporte por aplicativo
(13,79%) e das passagens aéreas
(12,61%).
 No ano de 2025, a inflação fechou em
4,26%, acima da meta de 3,0% estipulada
pelo Conselho Monetário Nacional, mas
ainda dentro do intervalo de tolerância. Na
reunião do Copom do mês de dezembro, o
Banco Central do Brasil, decidiu manter a
taxa Selic no patamar de 15%, as
expectativas da trajetória da inflação para
os próximos anos, ainda estão acima da
meta de 3%, no entanto, o mercado
financeiro tem projetado que seja iniciado o
corte da taxa de juros antes dessa
convergência total para a meta, da mesma
forma como fez em 2023, retirando um
pouco do excesso do aperto monetário.
No contexto dos juros brasileiros, a curva
de juros apresentou alta, acompanhando o
movimento externo, e ainda refletindo à
comunicação cautelosa do Banco Central,
assim como uma terceira razão, que as
incertezas fiscais para o ano de 2026
voltaram ao radar do mercado financeiro. 

Renda
Fixa

SCPREV

1,08% 0,80%

RENTABILIDADES: BENCHMARKS
RENDA FIXA E MULTIMERCADOS

IHFA
0,54%

IMA-B 5
0,95%

IMA-B 5 +
-0,19%

0,30%
IRF-M

  Com esse cenário, a rentabilidade da
alocação de Multimercados da SCPREV em
dezembro foi de 0,80%, já a alocação de
Renda Fixa da SCPREV teve retorno de
1,08%. No mês de referência, a alocação de
Renda Fixa recebeu 84% dos recursos do
Plano SCPREV, e a de Multimercados, 6%.
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Conteúdo atualizado sobre Previdência Complementar.
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 No Brasil o índice Ibovespa teve uma
rentabilidade de 1,29%, mesmo com o
exterior apresentando resultados modestos
em dezembro, e com as curvas de juros
americana e brasileira apresentando alta.
Baseado nesse cenário apresentado, a
rentabilidade da Renda Variável da
SCPREV em dezembro foi de 0,11%. O
segmento tem 5% de participação nas
alocações de recursos do Plano.
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