Carta de Investimentos ao Participante
Plano SCPREV - Agosto/2025

No més de agosto, a rentabilidade dos
investimentos do Plano SCPREYV foi de
1,26%, resultado da média ponderada das
alocagbes da carteira do Plano em: Renda
Fixa, Multimercado, Renda Variavel e
Investimentos no Exterior.
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Em 12 meses, a rentabilidade dos
investimentos do Plano SCPREV esta em
10,85%, representando um ganho de 5,4%
sobre o IPCA, e de 0,52% acima da meta
de referéncia para o mesmo periodo.
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Investimentos no Exterior

Em agosto, o panorama internacional foi
influenciado pela implementagéo dos novos
acordos comerciais firmados pelos Estados
Unidos com diferentes nacdes e pela
ampliacdo das expectativas de que o
Banco Central dos EUA (FED) possa
retomar o ciclo de cortes na taxa basica de
juros, diante da perda de folego do
mercado de trabalho do pais.

No ambito da inflagéo, tanto o indice de
precos ao consumidor (CPI) quanto o
nucleo da inflagao que exclui itens muito
volateis, registraram elevagdo acumulada
de 2,7% e 2,8% em doze meses,
respectivamente. O tema central das
discussdes segue sendo a forma como os
choques decorrentes da politica tarifaria
séo repassados aos precos e a
necessidade de acompanhar a manutencao
das expectativas inflacionarias, fator
indispensavel para preservar a estabilidade
no médio e longo prazo.

eSC

Paralelamente, seguem em destaque as
guestdes relacionadas a estratégia
comercial dos EUA. Os recentes pactos
firmados com parte de seus parceiros
resultaram em uma reducao geral das
tarifas em relagédo ao andncio de 2 de abril.
Contudo, as aliquotas projetadas ainda se
mantém acima da média historica,
prolongando as incertezas sobre os
reflexos nos indices de precos e no ritmo
de crescimento econémico.
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Nesse ambiente, os mercados acionérios
globais apresentaram valorizacéo, as taxas
de juros futuras recuaram por conta da
desaceleracéo do mercado de trabalho
americano, e o délar se desvalorizou frente
a outras divisas.

A rentabilidade da alocacao de
Investimentos no Exterior da SCPREV

em agosto foi de -2,20%. O fator que
impactou negativamente neste segmento, foi
a desvalorizacdo do ddlar americano frente
ao real brasileiro no valor de -3,23%.

A alocacéao de Investimentos no Exterior
teve um peso de 5% do total de recursos
do Plano no més de referéncia.

Renda Fixa e Multimercado

No més de agosto, o IPCA registrou
queda de -0,11%. A reducao da inflagao no
més decorreu, nos grupos de pelo grupo de
Habitagdo, Alimentagéo e Bebidas,
Comunicacéo, Transportes e Artigos de
residéncia. Em 12 meses, a inflagdo esta
com alta de 5,13%, valor este que esta
acima do teto da meta estipulada pelo
Conselho Monetario Nacional de 4,50%.
Nessa linha, a sinalizagao recente dos
diretores do Banco Central permanece
consistente com um cenario de
manuteng&o dos juros em patamares
elevados por um periodo prolongado. As
previsdes do boletim Focus, ainda
continuam com o valor da taxa Selic em
15% no final do ano de 2025.

O PIB do segundo trimestre registrou
avanco de 0,4% em relagdo ao periodo
anterior, resultado compativel com as
proje¢Ges do mercado. A composicao dos
dados evidenciou a firmeza do consumo,
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ainda amparado pelo dinamismo do
mercado de trabalho, em contraste com a
perda de ritmo dos investimentos,
impactados pelo ciclo recente de aumento
de juros. Ja a atividade agropecuaria
apresentou desaceleracdo quando
comparada ao desempenho observado nos
primeiros trés meses do ano.

Com os sinais de desaceleragdo da
economia americana e da economia
brasileira, junto com as revisfes baixistas
para a inflagdo doméstica em 2025, 0s juros
futuros no Brasil cederam, em especial nos
prazos mais curtos, refletindo o impacto do
quadro global e interno.

Com esse cenario, a rentabilidade da
alocacdo de Multimercados da SCPREV
em agosto foi de 1,82%, ja a alocacao de
Renda Fixa da SCPREV teve retorno de
1,20%. No més de referéncia, a alocagéo de
Renda Fixa recebeu 82% dos recursos do
Plano SCPREV, e a de Multimercados, 8%.
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Renda Variavel

No Brasil o indice Ibovespa teve uma
rentabilidade de 6,28%, a bolsa brasileira
acompanhou o quadro global da

sinalizagao positiva do FED a respeito da
taxa de juros nos EUA. Setorialmente, o .

RENTABILIDADES: BENCHMARK E
ALOCAGAO PLANO SCPREV

segmento financeiro contribuiu
positivamente para o desempenho do

6,28% 3,96%

Ibovespa. Ibovespa Renda
- Variavel

Baseado nesse cenario apresentado, a SCPREV

rentabilidade da Renda Variavel da
SCPREV em agosto foi de 3,96%. O
segmento tem 5% de participacdo nas
alocacg@es de recursos do Plano.
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