
 Em agosto, o panorama internacional foi
influenciado pela implementação dos novos
acordos comerciais firmados pelos Estados
Unidos com diferentes nações e pela
ampliação das expectativas de que o
Banco Central dos EUA (FED) possa
retomar o ciclo de cortes na taxa básica de
juros, diante da perda de fôlego do
mercado de trabalho do país.
 No âmbito da inflação, tanto o índice de
preços ao consumidor (CPI) quanto o
núcleo da inflação que exclui itens muito
voláteis, registraram elevação acumulada
de 2,7% e 2,8% em doze meses,
respectivamente. O tema central das
discussões segue sendo a forma como os
choques decorrentes da política tarifária
são repassados aos preços e a
necessidade de acompanhar a manutenção
das expectativas inflacionárias, fator
indispensável para preservar a estabilidade
no médio e longo prazo.
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 Paralelamente, seguem em destaque as
questões relacionadas à estratégia
comercial dos EUA. Os recentes pactos
firmados com parte de seus parceiros
resultaram em uma redução geral das
tarifas em relação ao anúncio de 2 de abril.
Contudo, as alíquotas projetadas ainda se
mantêm acima da média histórica,
prolongando as incertezas sobre os
reflexos nos índices de preços e no ritmo
de crescimento econômico.
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 No mês de agosto, a rentabilidade dos
investimentos do Plano SCPREV foi de
1,26%, resultado da média ponderada das
alocações da carteira do Plano em: Renda
Fixa, Multimercado, Renda Variável e
Investimentos no Exterior. 
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 Em 12 meses, a rentabilidade dos
investimentos do Plano SCPREV está em
10,85%, representando um ganho de 5,4%
sobre o IPCA, e de 0,52% acima da meta
de referência para o mesmo período.
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 No mês de agosto, o IPCA registrou
queda de -0,11%. A redução da inflação no
mês decorreu, nos grupos de pelo grupo de
Habitação, Alimentação e Bebidas,
Comunicação, Transportes e Artigos de
residência. Em 12 meses, a inflação está
com alta de 5,13%, valor este que está
acima do teto da meta estipulada pelo
Conselho Monetário Nacional de 4,50%.
Nessa linha, a sinalização recente dos
diretores do Banco Central permanece
consistente com um cenário de
manutenção dos juros em patamares
elevados por um período prolongado. As
previsões do boletim Focus, ainda
continuam com o valor da taxa Selic em
15% no final do ano de 2025.
 O PIB do segundo trimestre registrou
avanço de 0,4% em relação ao período
anterior, resultado compatível com as
projeções do mercado. A composição dos
dados evidenciou a firmeza do consumo, 

ainda amparado pelo dinamismo do
mercado de trabalho, em contraste com a
perda de ritmo dos investimentos,
impactados pelo ciclo recente de aumento
de juros. Já a atividade agropecuária
apresentou desaceleração quando
comparada ao desempenho observado nos
primeiros três meses do ano.
 Com os sinais de desaceleração da
economia americana e da economia
brasileira, junto com as revisões baixistas
para a inflação doméstica em 2025, os juros
futuros no Brasil cederam, em especial nos
prazos mais curtos, refletindo o impacto do
quadro global e interno.
 Com esse cenário, a rentabilidade da
alocação de Multimercados da SCPREV
em agosto foi de 1,82%, já a alocação de
Renda Fixa da SCPREV teve retorno de
1,20%. No mês de referência, a alocação de
Renda Fixa recebeu 82% dos recursos do
Plano SCPREV, e a de Multimercados, 8%.

Renda Fixa e Multimercado

 Nesse ambiente, os mercados acionários
globais apresentaram valorização, as taxas
de juros futuras recuaram por conta da
desaceleração do mercado de trabalho
americano, e o dólar se desvalorizou frente
a outras divisas. 
 A rentabilidade da alocação de
Investimentos no Exterior da SCPREV 
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em agosto foi de -2,20%. O fator que
impactou negativamente neste segmento, foi
a desvalorização do dólar americano frente
ao real brasileiro no valor de -3,23%.
 A alocação de Investimentos no Exterior
teve um peso de 5% do total de recursos
do Plano no mês de referência.
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 No Brasil o índice Ibovespa teve uma
rentabilidade de 6,28%, a bolsa brasileira
acompanhou o quadro global da
sinalização positiva do FED a respeito da
taxa de juros nos EUA. Setorialmente, o
segmento financeiro contribuiu
positivamente para o desempenho do
Ibovespa.
Baseado nesse cenário apresentado, a
rentabilidade da Renda Variável da
SCPREV em agosto foi de 3,96%. O
segmento tem 5% de participação nas
alocações de recursos do Plano.
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