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Com o dado do fechamento do més
de janeiro de 2025, a rentabilidade
do Plano SCPREV no periodo de
12 meses foi de 9,73%. Esse valor
encontra-se 0,8% acima da meta de
referéncia, e 4,94% acima do IPCA
para 0 mesmo periodo.
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No panorama internacional, destaca-se
a possibilidade de alteragdes na
conducdo da politica econdmica dos
Estados Unidos. Com o aumento do
debate no pais sobre a elevagao de
tarifas comerciais (e possiveis a¢cfes de
retaliagdo por parte de outras nacdes) e
a perspectiva de fluxos migratérios mais
restritos, cresce a incerteza quanto ao
cenario de inflagcdo e crescimento
econdmico, tanto para os EUA quanto
para a economia mundial.

Analisando os principais indicadores, a
economia americana continua em um
processo de ajuste. A inflacdo ao
consumidor (CPI) e seu nucleo
registraram altas de 2,9% e 3,2%,
respectivamente, nos ultimos 12 meses,

No més de janeiro, a rentabilidade dos
investimentos do Plano SCPREV foi de
1,17%, resultado da média ponderada
das alocacdes da carteira do Plano em:
Renda Fixa, Multimercado, Renda
Variavel e Investimentos no Exterior.
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Investimentos no Exterior

com previsao de convergéncia gradual
para a meta de 2,0%. No mercado de
trabalho, a taxa de desemprego tem se
mantido relativamente estavel em
patamares historicamente baixos, por
volta de 4,1%.

Diante desse contexto, o Federal
Reserve decidiu manter a taxa de juros
inalterada em 4,5% em sua reuniéo
mais recente, evitando compromissos
quanto a direcdes futuras. Em sua
comunicacao, o Banco Central dos
Estados Unidos indicou que continuara
fundamentando suas decisfes nos
dados econdmicos disponiveis e
considerara os riscos em ambas as
direcdes. Ainda séo aguardados cortes
adicionais ao longo do ano, mas com
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uma abordagem mais prudente, de
modo que a taxa de juros basica
encerre 0 ano de 2025 proxima de
4,0%.

Embora o cenario inspire maior
cautela, os mercados de acodes globais
apresentaram resultados positivos, 0s
investidores fizeram rotagao de
setores, saindo de posicdes de
tecnologia para setores de industria de
base, por isso o protagonismo do Dow
Jones em janeiro. Os juros futuros
cairam levemente diante das
indicagbes mais positivas da inflagéo
nos EUA, e o dodlar perdeu forgca em
relagéo a outras moedas.

A rentabilidade da alocacdo de
Investimentos no Exterior da
SCPREYV em janeiro foi de -3,26%. O
fator que influenciou negativamente na
rentabilidade deste segmento foi a
gueda do dolar americano frente ao
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real brasileiro de 5,50%. O délar se
enfraqueceu frente diversas moedas
em janeiro, de modo especial em
relagcdo a moeda do Brasil.

A alocagdo de Investimentos no
Exterior teve um peso de 4,68% do
total de recursos do Plano no més de
referéncia.

Renda Fixa e Multimercado

No més de janeiro, o IPCA registrou
alta de 0,16%. Essa menor taxa de
inflagdo em comparagédo com
dezembro foi resultado da queda de
14,21% no preco médio da energia
elétrica residencial, devido a
incorporacéo do bonus de Itaipu nas
faturas do més. Em 12 meses, a
inflacéo esta com alta de 4,56%, valor
este que esta acima do teto da meta
estipulada pelo Conselho Monetario
Nacional e com expectativas de
aceleracéo inflacionéria para os
préximos anos.

O Banco Central do Brasil (BACEN)
intensificou o ritmo de elevacao dos
juros na reunido de janeiro, com um
aumento de 1%, levando a Selic para
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13,25%, apontando em seu comunicado
mais uma alta de 1% para a proxima
reunido chegando no final do primeiro
trimestre de 2025 com Selic em 14,25%.
Os indicadores econémicos tém
sustentado essa abordagem prudente. As
Ultimas divulgagdes do IPCA continuam
ultrapassando as estimativas, mostrando
aceleracéo tanto nos itens volateis,
especialmente alimentacéo, quanto
naqueles mais influenciados pelo mercado
de trabalho, que segue aquecido, além da
questao do real brasileiro em nivel
depreciado em relagao ao dolar
americano que faz aumentar a projecao
de alta do IPCA para os préximos
periodos.

Nesse cenario, as previsdes de inflagao
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voltaram a aumentar, com 0 consenso
da pesquisa Focus do Banco Central

para 2025 e 2026 alcangando 5,5% e
4,3%, respectivamente. Por outro lado,
alguns indices de confianga e de
atividade econdmica apresentaram
sinais iniciais de desaceleracéao.

Esse tem sido o panorama que sugere
a necessidade de manter uma postura
de politica monetaria mais restritiva a
fim de ndo somente conter as pressoes
inflacionarias, mas também trazer as
expectativas de inflagéo para dentro da
meta. Pelo boletim Focus de
17/02/2025, a previsao para a taxa

Selic no final de 2025 esta em 15%.

A curva de juros brasileira mostrou leve
queda, dada a auséncia de novidades
significativas no cenario fiscal, apos ter
encerrado 2024 em patamares bastante
pressionados.

Com esse contexto, a rentabilidade da
alocacgdo de Multimercados da SCPREV
em janeiro foi de 0,37%, ja a alocagéo de
Renda Fixa da SCPREYV teve retorno de
1,35%. No més de referéncia, a
alocacao de Renda Fixa recebeu
83,89% dos recursos do Plano
SCPREYV, e a de Multimercados,
6,64%.
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Renda Variavel

No Brasil o indice Ibovespa, principal
benchmark de renda variavel,
acompanhou o mercado internacional
e registrou forte valorizagdo em
janeiro, apds quatro meses
consecutivos de queda. A bolsa
brasileira teve um retorno de 4,86% no
més de referéncia.

Baseado nesse cenario apresentado,
a rentabilidade de Renda Variavel da
SCPREV em janeiro foi de 3,73%.

_a mEv;uunAcﬂa DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO ESTADO DE SANTA CATARINA

O segmento tem 4,78% de participacéo nas
alocagdes de recursos do Plano.
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