Carta de Investimentos ao Participante
Plano SCPREV - Dezembro/2024

Com o dado do fechamento do més
de dezembro de 2024, a
rentabilidade do Plano SCPREV no
periodo de 12 meses foi de 9,06%.
Com isso, a SCPREV conseguiu
atingir sua meta de referéncia para o
ano, e ainda obteve um ganho
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No contexto global, a expectativa de
reequilibrio da economia dos Estados
Unidos em 2025 permanece de forma
gradual. A inflagdo segue uma trajetoria
de moderac&o, com o indice de Precos
ao Consumidor (CPI) e seu nucleo
acumulados em 12 meses girando em
torno de 2,7% e 3,3%, respectivamente.
A taxa de desemprego alcangou 4,2%,
enquanto outros indicadores apontam
para um arrefecimento, ainda que o
mercado de trabalho continue
relativamente robusto. Apesar disso, o
Federal Reserve (FED) adotou uma
abordagem comunicativa um pouco
mais prudente, sugerindo uma redugao
mais moderada nas taxas de juros no
futuro.

de 4,04% acima do IPCA. No més de
dezembro, a rentabilidade dos
investimentos do Plano SCPREV foi de
0,18%, resultado da média ponderada
das alocacdes da carteira do Plano em:
Renda Fixa, Multimercado, Renda
Variavel e Investimentos no Exterior.
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Investimentos no Exterior

Em dezembro, embora o Banco
Central norte-americano tenha
reduzido os juros basicos em 0,25%,
como previsto, o0 resumo das projecdes
de seus dirigentes (divulgado junto com
a decisdo) apontou para um espacgo
mais limitado para cortes em 2025, com
um voto dissidente a favor da
manutengdo das taxas. Além de uma
postura mais cautelosa em relagao a
velocidade do reequilibrio da economia,
parte desse sinal parece estar
relacionado as incertezas sobre as
politicas econémicas que serao
implementadas pelo novo governo dos
EUA, que podem afetar a inflag&o.

Nesse cenario, prevé-se que o FED
adote uma abordagem mais comedida
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na flexibilizagdo monetaria, espagando

mais os cortes de juros entre as RENTABILIDADES:

reunides e alcangando uma taxa final BENCHMARKS E ALOCAGOES SCPREV
entre 3,5% e 4,0% ao término de

2025. Além do ciclo econdmico, as 0,82%

diretrizes de politica econdmica do
novo governo terdo papel essencial na
definicdo do cenario para 0s juros nos
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NASDAQ Global Exterior

proximos trimestres. B;‘[,?,'ﬁ? SCPREV
Dado esse cenario do més de
dezembro, as bolsas globais usci e T
apresentaram queda, os juros futuros S000
tiveram alta e o dolar se fortaleceu
frente s demais moedas.

A rentabilidade da alocagéo de deprecia(;ao do mundo no ano de
Investimentos no Exterior da 2024, no valor de 27,42% por conta do
SCPREV em dezembro foi de 0,82%. significativo aumento dos riscos fiscais
O fator que influenciou positivamente que o Brasil enfrenta.
na rentabilidade deste segmento foi a A alocacdo de Investimentos no
alta do délar americano frente ao real Exterior teve um peso de 4,99% do
brasileiro de 2,9% no periodo. O real total de recursos do Plano no més de
brasileiro foi a moeda que teve a maior referéncia.

Renda Fixa e Multimercado

No més de dezembro, o IPCA com Selic em 14,25%.

registrou alta de 0,52%. Essa elevagéo Uma parte desse processo de alta da

foi impulsionada pelo grupo de Selic aconteceu por conta da divulgacao
alimentacéo e bebidas em 1,18%. No do plano fiscal apresentado pelo governo,
ano de 2024, o IPCA teve um aumento que incluiu agdes voltadas a diminuicdo
de 4,83%, esse valou ficou acima do das despesas e maior liberdade

teto da meta estipulada pelo Conselho orgamentdria, além de expandir a faixa de
Monetéario Nacional e com isencdo do Imposto de Renda para
expectativas de aceleracéo pessoas fisicas. Isso resultara em uma
inflacionaria para os préximos anos. reducédo da arrecadacéo futura, embora
O Banco Central do Brasil (BACEN) parte desse impacto o governo comunicou
intensificou o ritmo de elevacao dos que poderia ser compensada pela

juros na reuniao de dezembro, com um proposta de elevagéo da tributacéo sobre
aumento de 1%, levando a Selic para individuos com rendimentos mais altos.
12,25%, apontando em seu A nova proposta de ajuste fiscal ndo
comunicado mais 2 altas de 1% para trouxe confianca, e o resultado foi maior
as duas proximas reunides chegando incerteza sobre as contas publicas, com
no final do primeiro trimestre de 2025 isso, as curvas de juros tiveram forte alta

e SC
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e o real brasileiro teve o pior
desempenho do mundo frente ao doélar
americano em 2024,

O BACEN enfrenta adversidades com
as expectativas de inflagdo superiores
a meta, a taxa de cambio em niveis
depreciados, e uma economia em
expansdo com baixo desemprego, 0
que dificulta a reducao da inflagao para
patamares menores.

Esse tem sido o panorama que sugere
a necessidade de manter uma postura
mais restritiva a fim de nédo somente
conter as pressoes inflacionarias, mas
também trazer as expectativas

de inflacdo para dentro da meta. Pelo
boletim Focus de 13/01/2025, a previsao
para a taxa Selic no final de 2025 esté
em 15%.

Com esse contexto, a rentabilidade da
alocacao de Multimercados da
SCPREV em dezembro foi de -0,03%,
ja a alocagdo de Renda Fixa da
SCPREYV teve retorno de 0,32%.

No més de referéncia, a alocacéo de
Renda Fixa recebeu 83,44% dos
recursos do Plano SCPREV, e a de
Multimercados, 6,82%.

RENTABILIDADES: BENCHMARKS RENDA FIXA E MULTIMERCADOS
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Renda Variavel

No Brasil o indice Ibovespa, principal
benchmark de renda variavel, teve
forte queda, pressionado pelas
incertezas fiscais e pela perspectiva de
um cenario de juros mais
contracionista a frente. A bolsa
brasileira teve um retorno de -4,28%
em dezembro.

Baseado nesse cenario apresentado,
a rentabilidade de Renda Variavel da
SCPREV em dezembro foi de -2,56%.

O segmento tem 4,75% de participacao
nas alocagfes de recursos do Plano.

RENTABILIDADES: BENCHMARK E
ALOCAGAO PLANO SCPREV

-4,28% -2,56%
. Renda Variavel
Ibovespa SCPREV
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