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Com o dado do fechamento do més de outubro de 2024, a rentabilidade do
Plano SCPREV no periodo de 12 meses ficou em 12,22%. Esse valor
representa um ganho de 3% acima da meta de referéncia e um ganho de
7,1% acima do IPCA. No més de outubro, a rentabilidade dos investimentos
do Plano SCPREYV foi de 0,82%, resultado da média ponderada das
alocacg6es da carteira do Plano em: Renda Fixa, Multimercado, Renda

Variavel e Investimentos no Exterior.
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O Federal Reserve (FED) prosseguiu
com o ciclo de flexibilizagdo monetaria
em sua Ultima reunigdo, promovendo
uma reducdo de 0,25% nos juros,
que passaram para 4,75%. Nos
proximos meses, espera-se que
ocorram cortes de magnitude
semelhante, diante de um cenério
econdmico que parece se aproximar
gradualmente de um equilibrio. Os
indicadores seguem sugerindo uma
desaceleracéo do crescimento e da
inflag&o.

O PIB dos EUA teve um desempenho
sdlido no terceiro trimestre, crescendo
2,8% em termos anualizados.
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Ja o mercado de trabalho segue uma
trajetdria de moderagdo, com uma
desaceleracao significativa na criagdo
de vagas, possivelmente influenciada
por fatores temporarios, como
condigdes climaticas adversas e
greves. A taxa de desemprego, por sua
vez, permaneceu estavel em torno de
4,1%, refletindo um desaquecimento
da economia.

A inflagdo ao consumidor (CPI)
continua de forma gradual uma
aproximagao da meta de 2,0%. O CPI
geral e seu nucleo ficaram em 2,6% e
3,3%, respectivamente, nos Ultimos
doze meses, embora com variacbes
em sua composicao.
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Por fim, com a vitéria de Donald
Trump nas eleigbes presidenciais, a
atencdo agora se volta para as
politicas que serdo adotadas pelo
novo governo, tanto no campo fiscal
quanto nas areas tarifaria e
migratdria. A expectativa é de
mudancas nas diretrizes em relagéo
a administracao anterior, 0 que exige
uma analise cuidadosa do impacto
econdmico das possiveis novas
medidas.

Dado esse cenério do més de
outubro, com os dados mais
resilientes sobre inflagao nos
Estados Unidos, aumentaram as
incertezas quanto ao ritmo de
reducao da taxa basica de juros nos
préoximos meses. Como
consequéncia, as bolsas globais

o

Carta de Investimentos ao Participante 10/2024

/ Rentabilidades de benchmarks \

e alocacdes SCPREV

4,52%

Global
MSCI Russell Barclays
World NASDAQ 3000 S&P500 Bonds

Exterior
SCPREV

/

-0,81%
-0,85% 0 }
0.99% ) 35%
-2,04%

O fator que influenciou positivamente na
rentabilidade deste segmento foi a alta do
doélar americano frente ao real brasileiro de
5,96% no periodo. O real brasileiro foi a
moeda que teve a maior depreciagéo do

apresentaram queda, as taxas de
juros subiram, e o délar se valorizou
em relagdo as demais moedas.

A rentabilidade da alocagédo de
Investimentos no Exterior da
SCPREV em outubro foi de 4,52%.

mundo no més de referéncia por conta do
significativo aumento dos riscos fiscais que
o Brasil enfrenta.

A alocagao de Investimentos no Exterior
teve um peso de 5,09% do total de
recursos do Plano no més de referéncia.

Renda Fixa e Multimercado

No més de outubro, o IPCA registrou
alta de 0,56%. Essa elevagao foi,
mais uma vez, impulsionada pelo forte
aumento na energia elétrica
residencial, que avancou 4,74%. Os
precos das carnes também pesaram
na inflagdo, com uma alta de 5,81%.
Em 12 meses, o IPCA esta em 4,76%,
o valor esta acima do teto da meta
estipulada pelo Conselho Monetario
Nacional.

O Banco Central do Brasil (BACEN)
intensificou o ritmo de elevacéo dos

juros na reunido de novembro, com um
aumento de 0,5%, levando a Selic para

11,25%. Como previsto, a comunica¢ao do
Banco Central manteve um tom cauteloso,
destacando um cenério de riscos
desfavoraveis para a inflagdo nos proximos
trimestres. Para as proximas reunides, o
cenario permanece relativamente
indefinido, dependendo da evolugao dos
dados econémicos.

O BACEN enfrenta adversidades com as
expectativas de inflagdo superiores a meta,
a taxa de cambio em niveis depreciados e
uma economia em expanséao, o que dificulta
a reducao da inflacdo para patamares mais
baixos.
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Os indicadores de atividade
econdmica continuam robustos em
funcéo principalmente dos impulsos
da politica fiscal expansionista. Ap6s
um crescimento expressivo na
primeira metade do ano, o PIB deve
permanecer resistente no terceiro
trimestre. O mercado de trabalho
segue aquecido, com a taxa de
desemprego proxima do seu nivel
mais baixo registrado.

Esse panorama sugere a
necessidade de manter uma postura
restritiva na politica monetaria nos
proximos trimestres, a fim de conter

nas proximas decisdes sobre a
politica fiscal, com especial atengao
para os gastos publicos. A curva de
juros no Brasil subiu, impactada pelo
cenario internacional e, em grande
parte, pelas incertezas em torno do
déficit fiscal.

Com esse contexto, a rentabilidade
da alocacao de Multimercados da
SCPREV em outubro foi de 0,11%, ja
a alocacao de Renda Fixa da
SCPREYV teve retorno de 0,76%. No
més de referéncia, a alocagdo de
Renda Fixa recebeu 82,75% dos
recursos do Plano SCPREV, e a de

as pressoes inflacionérias.
Paralelamente, o foco se mantém

Multimercados, 7,28%.
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Renda Variavel

No Brasil o indice Ibovespa, principal
benchmark de renda variavel, acompanhou a
tendéncia dos mercados globais e apresentou
desempenho negativo no més. Somado a
isso, os ativos de renda variavel doméstica
também sofreram influéncias negativas das
incertezas em relacéo a gestdo da politica
fiscal. Baseado nesse cenario apresentado, a
rentabilidade de Renda Variavel da SCPREV
em outubro foi de -0,80%. O segmento tem
4,88% de participacdo nas alocagdes de
recursos do Plano.
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