
 Em agosto, a dinâmica da inflação
ao consumidor (CPI) seguiu na
direção desejada, com o CPI e seu
núcleo desacelerando para 2,9% e
3,2% respectivamente, nos últimos
doze meses. Isso refletiu a evolução
benigna das principais métricas
acompanhadas pelo Banco Central
dos Estados Unidos (FED), que
aumentou a confiança na
convergência da inflação para
próximo da meta em 2025.
Do lado da atividade, os dados
indicam uma trajetória de
moderação. O mercado de trabalho
tem progredido para um patamar

 Com o dado do fechamento do mês de agosto de 2024, a rentabilidade do
Plano SCPREV no período de 12 meses ficou em 11,07%. Esse valor
representa um ganho de 2,5% acima da meta de referência e um ganho de
6,6% acima do IPCA. No mês de agosto, a rentabilidade dos
investimentos do Plano SCPREV foi de 0,96%, resultado da média
ponderada das alocações da carteira do Plano em: Renda Fixa,
Multimercado, Renda Variável e Investimentos no Exterior.
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mais equilibrado, mas isso tem
suscitado o debate se a desaceleração
à frente será demasiadamente intensa.
As informações até o momento, porém,
apontam para um desaquecimento
compatível com moderação saudável,
com baixo risco de uma recessão.
 A moderação da inflação e da atividade
– inclusive com essa incerteza em torno
da intensidade da desaceleração
econômica – reforça a expectativa de
que o FED inicie o ciclo de cortes na
taxa de juros em sua reunião de
setembro. Nesse sentido, os discursos
recentes de membros relevantes do
FED estão alinhados com essa visão.
Dada essa expectativa sobre a trajetória
da política monetária nos EUA, os juros
futuros tiveram queda e as bolsas
globais encerraram o mês com ganhos. 

 Investimentos
no Exterior
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 Renda Fixa e
Multimercado

 No mês de agosto, o IPCA registrou
deflação de -0,02%, o valor veio
abaixo das expectativas do mercado
financeiro, essa queda foi puxada pelo
grupo Alimentação e bebidas que
registrou queda de 0,44%, e no grupo
de Habitação, a baixa foi de 0,51%.
Em 12 meses, o IPCA está em 4,24%,
o valor está acima da meta de 3%
estipulada pelo Conselho Monetário
Nacional.
 A atividade econômica continuou
surpreendendo positivamente e o
mercado de trabalho segue aquecido,
assim esse fator de crescimento
econômico mais forte, inflação acima
da meta e câmbio depreciado são
fatores que colocam mais risco para o
Banco Central do Brasil em atingir o
objetivo de 3% na variação do IPCA.
 Diante desse cenário, o tom do
Comitê de Política Monetária em sua
comunicação oficial está mais
conservador, incluindo a possibilidade
de elevação da taxa Selic. 
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Isso é demonstrado nas expectativas
do mercado financeiro, em que está
sendo refletido uma elevação da
taxa de juros começando em
setembro. Por isso, foi observado
que ao longo de agosto, as curvas
de juros apresentaram alta na parte
mais de curto prazo refletindo o
aumento da probabilidade de o
Banco Central iniciar novo ciclo de
elevação da taxa Selic.
 Essas mudanças de expectativas
foram demonstradas no último
boletim Focus de 16 de setembro,
em que aponta a previsão de 4,35%
para o IPCA e 11,25% para a Selic
ao final de 2024.
 Com esse contexto, a rentabilidade
da alocação de Multimercados da
SCPREV em agosto foi de 1,14%,
já a alocação de Renda Fixa da
SCPREV teve retorno de 0,76%.
No mês de referência, a alocação de
Renda Fixa recebeu 81,86% dos
recursos do Plano SCPREV, e a de
Multimercados, 7,54%.

 A rentabilidade da alocação de
Investimentos no Exterior da
SCPREV em agosto foi de 0,44%.
Um fator que influenciou
negativamente na rentabilidade
deste segmento foi a queda do
dólar americano frente ao real
brasileiro de 0,21% no período. A
alocação de Investimentos no
Exterior teve um peso de 5,20% do
total de recursos do Plano no mês
de referência.

Rentabilidades benchmarks e
alocações SCPREV
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 No Brasil, o índice Ibovespa,
principal referência da renda
variável, acompanhou a tendência
de alta observada nas bolsas
globais e encerrou agosto com o
melhor desempenho mensal do
ano. O principal fator que
impulsionou essa valorização foi a
expectativa de corte de juros nos
Estados Unidos, o que aumentou o
apetite ao risco dos investidores
internacionais. Esse cenário
beneficiou principalmente os
mercados emergentes, como o
Brasil, gerando um impacto positivo
sobre os índices de ações.
 Além do cenário externo, o
mercado interno também
apresentou condições favoráveis
para o bom desempenho da renda
variável. Setores como do 
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Renda Variável
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Rentabilidades benchmarks: Renda Fixa e Multimercados

IMA-B 5 IMA-B IMA-B 5+

0,77%
0,59%

0,52%

0,79%

IHFA IRF-M 1 IRF-M IRF-M 1+ Renda
Fixa

SCPREV

0,77% 0,76%
0,66% 0,60%

1,14%

Multi-
mercados
SCPREV

segmento financeiro apresentaram
forte valorização no mês. 
 Para a SCPREV, a perspectiva
externa foi favorável para que a
rentabilidade da Renda Variável
atingisse 4,32% no mês. Com 5,39%
de participação nas alocações de
recursos do Plano, esse segmento foi
fundamental para a diversificação da
carteira e o aumento dos retornos.

Rentabilidades de benchmark e
alocação Plano SCPREV

Ibovespa Renda Variável
SCPREV

6,54%

4,32%


