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Com o dado do fechamento do més de maio de 2024, a rentabilidade do Plano
SCPREV no periodo de 12 meses ficou em 10,89%. Esse valor representa um ganho
de 2,69% acima da meta de referéncia e um ganho de 6,70% acima do IPCA. No
més de maio, a rentabilidade dos investimentos do Plano SCPREV foi de 0,84%,
resultado da média ponderada das alocacoes da carteira do Plano em: Renda Fixa,
Multimercado, Renda Variavel e Investimentos no Exterior.
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Renda Fixa e Multimercado

No més de maio, o IPCA registrou alta de 0,46%, o valor veio acima da expectativa
do mercado financeiro, esse aumento foi puxado pelo item de saude e cuidados
pessoais (0,69%) por conta da alta de precos de planos de saude, higiene pessoal e
produtos para pele, além da elevacao significativa do item alimentacao e bebidas
(0,62%) e da inflacao de servicos, que ainda se encontra num patamar acima do
almejado pelo Comité de Politica Monetaria (Copom). A inflacao brasileira que
estava em patamar de queda, teve seu sinal invertido no més de referéncia. Em 12
meses, o IPCA acumula aumento de 3,93%, ainda acima da meta de 3,00% para
2024. De acordo com o boletim Focus de 17 de junho, a expectativa para o final do
ano € de uma inflacao de 3,96%.

No més de maio o Banco Central do Brasil reduziu o ritmo de cortes da Selic, a
decisao foi por um corte de 0,25% na taxa de juros atingindo o valor de 10,50%. A
perspectiva de mais reducoes na taxa Selic esta enfrentando obstaculos, como o
adiamento dos cortes de juros nos Estados Unidos, o mercado de trabalho aquecido
no Brasil, 0 aumento da inflacao e incertezas sobre as contas publicas. Esses
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fatores diminuiram as expectativas para futuras reducoes na taxa de juros, como
pode ser observado pelo boletim Focus citado anteriormente, em que a previsao
para a Selic no final de 2024 esta em 10,50% nao tendo mais nenhum corte de

juros.

Com esse cenario, a rentabilidade da alocacao de Multimercados da SCPREV em
maio foi de 0,76%, ja a alocacao de Renda Fixa da SCPREV teve retorno de 0,92%.
Em maio, a alocacao de Renda Fixa recebeu 77,09% dos recursos do Plano
SCPREV, e a de Multimercados, 11,35%.
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Renda Variavel 4 Rentabilidades benchmark e \

No Brasil o indice Ibovespa B3, principal alocacao Plano SCPREV
benchmark de renda variavel, foi na Ibovespa B3 Renda Variavel - SCPREV
contramao das bolsas globais, e encerrou
0 més com queda de 3,04%. Os 2
principais fatores para essa rentabilidade
negativa se concentraram em temas

locais pelo aumento da incerteza no 3,08%
cenario econdmico, primeiro pelo lado da
politica fiscal, em que o déficit nominal

do governo federal abriu 0 més de maio \_

-4,49%

com o resultado fiscal pior que o auge da
pandemia de Covid-19 em outubro de 2020
ultrapassando 1 trilhao de déficit nominal, e em segundo por conta da trajetoria
futura da Selic, que levou ao aumento da curva de juros ao longo do més
prejudicando os ativos mais arriscados como na Renda Variavel.

Baseado nesse cenario apresentado, a rentabilidade da alocacao de Renda
Variavel da SCPREV em maio foi de -4,49%. O segmento tem 5,42% de participacao
nas alocacoes de recursos do Plano.
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Investimentos no 4

Exterior Rentabilidades benchmarks e \

alocacoes SCPREV
Em maio, a sinalizacao do Banco
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alivio nos dados de inflacao, os

dados ainda mostram que esse
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Sobre os dados da atividade

econdmica nos EUA, os numeros

estao mostrando um crescimento firme do PIB no segundo trimestre, mas um
pouco mais moderado do que nos trimestres anteriores. Além disso, ainda que
gradual, existem sinais de esfriamento no mercado de trabalho.

Dessa forma, com os dados de inflacao e mercado de trabalho mais benigno para o
corte de juros em 2024, as bolsas globais tiveram alta, a curva de juros americana
arrefeceu e o dolar perdeu espaco em relacao as demais moedas. Importante
destacar que frente ao real brasileiro, o délar apresentou alta de 1,29% por conta
das incertezas locais.

Dado o cenario apresentado, os principais indicadores para Investimentos no
Exterior tiveram as seguintes rentabilidades no més, conforme grafico acima.

A rentabilidade da alocacao de Investimentos no Exterior da SCPREV em maio foi de
5,18%. Um fator que influenciou positivamente na rentabilidade deste segmento foi
a alta do dolar americano frente ao real brasileiro no periodo. A alocacao de
Investimentos no Exterior teve um peso de 6,14% do total de recursos do Plano no
meés de referéncia.

www.scprev.com.br | atendimento@scprev.com.br | (48) 3664-5313

() 48) 988639161 ([ (E) /scrrev




