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Rentabilidades: Dezembro/2023

Carta de Investimentos ao
Participante 12/2023
Em dezembro de 2023, a rentabilidade dos investimentos do Plano SCPREV foi de 
1,81%, resultado da média ponderada das alocações da carteira do Plano em 
Renda Fixa, Multimercado, Renda Variável e Investimentos no Exterior. O Plano 
SCPREV encerrou 2023 com retorno de 11,33% no ano, sendo esse, a maior 
rentabilidade anual desde o seu início em 2017.

Renda Variável

No Brasil, o índice Ibovespa B3, o 
principal benchmark de renda variável, 
acompanhou o movimento dos 
mercados globais, e assim, teve uma 
rentabilidade de 5,38% em dezembro. A 
grande influência veio por conta da 
queda da curva de juros nas principais 
economias, esse movimento reforçou o 
apetite a risco dos investidores e 
favoreceu países emergentes como o Brasil. 

Rentabilidades 12 meses:
Jan/2023 - Dez/2023

Plano SCPREV CDIMeta de Referência IPCA
Plano SCPREV CDIMeta de Referência IPCA

Ibovespa B3

Rentabilidades benchmark
e alocação do Plano SCPREV
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As empresas ligadas ao setor financeiro foram as que apresentaram melhores 
retornos em dezembro no Ibovespa B3. 

Com os dados do cenário apresentado, a rentabilidade da alocação de Renda 
Variável da SCPREV em dezembro foi de 5,43%. O segmento tem 7,15% de 
participação nas alocações de recursos do Plano. 
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Sobre a economia nos EUA, 
ainda que não haja indícios de 
uma queda acentuada, a 
atividade econômica segue 
desacelerando, mesmo com o 
mercado de trabalho ainda se 
mostrando aquecido. A inflação 
tem evoluído de forma mais 
favorável, mas o processo de 
retorno para a meta deverá ser 
gradual.

Já na China, os dados seguem na 
direção de estabilização do 
crescimento econômico, enquanto o governo se mostra mais ativo nas medidas de 
estímulo, mas ainda de forma equilibrada e não muito intensa. 

Dado o cenário apresentado, com o arrefecimento dos juros globais, os índices de 
ações globais encerraram no território positivo, os principais indicadores para 
Investimentos no Exterior tiveram as seguintes rentabilidades no mês, Dow Jones: 
4,76%; NASDAQ: 5,51%; S&P 500: 4,42% e MSCI World: 4,81%.

A rentabilidade da alocação de Investimentos no Exterior da SCPREV em dezembro 
foi de 3,13%. Frente ao real brasileiro, o dólar americano teve uma queda de 1,40% 
no período, o que fez diminuir a rentabilidade dessa alocação da Entidade. A 
alocação de Investimentos no Exterior teve um peso de 5,49% do total de recursos 
do Plano no mês de referência.

Renda Variável

No Brasil, o índice Ibovespa B3, o 
principal benchmark de renda variável, 
acompanhou o movimento dos 
mercados globais, e assim, teve uma 
rentabilidade de 5,38% em dezembro. A 
grande influência veio por conta da 
queda da curva de juros nas principais 
economias, esse movimento reforçou o 
apetite a risco dos investidores e 
favoreceu países emergentes como o Brasil. 

Renda Fixa e Multimercado

No mês de dezembro, o IPCA registrou 
alta de 0,56%. Em 2023, o IPCA 
encerrou o ano com alta de 4,62%, 
acima das expectativas de 4,51% da 
última carta de investimentos ao 
participante, e acima da meta de 3,25% 
para o ano.

Localmente, as curvas de juros futuras 
cederam no mês, acompanhando o 
movimento de queda dos juros globais e a evolução positiva do cenário econômico 
local. Para o mercado de crédito privado, com a queda das curvas de juros, esse 
fator contribuiu para o recuo dos spreads de crédito.

Com esse cenário abordado, o IFMM, principal benchmark para a classe de 
Multimercado, teve uma rentabilidade de 2,35% no mês. A rentabilidade da 
alocação de Multimercado da SCPREV em dezembro foi de 2,11%, enquanto a 
alocação de Renda Fixa teve um retorno de 1,31%. No mês, a alocação de Renda 
Fixa recebeu 73,32% dos recursos do Plano SCPREV, e a de Multimercado, 14,04%.
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Investimentos no Exterior

Em dezembro foi um mês com sinais positivos no cenário internacional. O FED 
(banco central dos EUA) deu indicações que seguirá uma trajetória para os juros 
americanos menos conservadora do que a esperada anteriormente, sugerindo que 
o movimento de redução dos juros pode começar antes do previsto. Assim a 
autoridade monetária americana apontou que os juros básicos não subirão além 
dos atuais 5,5%, enquanto a mediana para o final de 2024 passou de 5,25% para 
4,75%.

As empresas ligadas ao setor financeiro foram as que apresentaram melhores 
retornos em dezembro no Ibovespa B3. 

Com os dados do cenário apresentado, a rentabilidade da alocação de Renda 
Variável da SCPREV em dezembro foi de 5,43%. O segmento tem 7,15% de 
participação nas alocações de recursos do Plano. 
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Sobre a economia nos EUA, 
ainda que não haja indícios de 
uma queda acentuada, a 
atividade econômica segue 
desacelerando, mesmo com o 
mercado de trabalho ainda se 
mostrando aquecido. A inflação 
tem evoluído de forma mais 
favorável, mas o processo de 
retorno para a meta deverá ser 
gradual.

Já na China, os dados seguem na 
direção de estabilização do 
crescimento econômico, enquanto o governo se mostra mais ativo nas medidas de 
estímulo, mas ainda de forma equilibrada e não muito intensa. 

Dado o cenário apresentado, com o arrefecimento dos juros globais, os índices de 
ações globais encerraram no território positivo, os principais indicadores para 
Investimentos no Exterior tiveram as seguintes rentabilidades no mês, Dow Jones: 
4,76%; NASDAQ: 5,51%; S&P 500: 4,42% e MSCI World: 4,81%.

A rentabilidade da alocação de Investimentos no Exterior da SCPREV em dezembro 
foi de 3,13%. Frente ao real brasileiro, o dólar americano teve uma queda de 1,40% 
no período, o que fez diminuir a rentabilidade dessa alocação da Entidade. A 
alocação de Investimentos no Exterior teve um peso de 5,49% do total de recursos 
do Plano no mês de referência.
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Investimentos no Exterior

Em dezembro foi um mês com sinais positivos no cenário internacional. O FED 
(banco central dos EUA) deu indicações que seguirá uma trajetória para os juros 
americanos menos conservadora do que a esperada anteriormente, sugerindo que 
o movimento de redução dos juros pode começar antes do previsto. Assim a 
autoridade monetária americana apontou que os juros básicos não subirão além 
dos atuais 5,5%, enquanto a mediana para o final de 2024 passou de 5,25% para 
4,75%.
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